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Рейтинги ЗАО ССМО «ЛенСпецСМУ» не изменились в связи с планами 
реструктуризации условий выпуска кредитных нот его дочерней компании   
(Перевод с английского) 
 
 
 
Франкфурт (Standard & Poor’s), 30 января 2009 г. Сегодня Standard & Poor’s 
заявило о том, что усилия менеджмента российской строительно-монтажной 
компании ЗАО ССМО «ЛенСпецСМУ» (ЛСС; В/Стабильный/В) по 
реструктуризации условий выпуска кредитных нот (Credit Linked Notes — CLN), 
выпущенных на уровне ее дочерней компании Golden Ring Finance S.A., о которых 
сообщалось в прессе, и связанное с ними предложение по выкупу обязательств с 
дисконтом (по цене ниже номинала) не отразились ни на кредитном рейтинге 
эмитента, ни на кредитном рейтинге  нот — на уровне «В», а также на рейтинге 
ожидаемого уровня возмещения долга после дефолта на уровне «4».  
 
Хотя ЛСС оперирует в условиях экономического спада на рынке недвижимости и 
сложной ситуации с финансированием, мы считаем, что ее ликвидность позволит 
покрыть неотложные потребности в рефинансировании даже в случае неудачи с 
нынешним предложением по выкупу. Проактивное управление ликвидностью ЛСС 
в форме модификации предложения и выкупа обязательств не означает, по мнению 
Standard & Poor’s, выборочного дефолта — в соответствии с нашими критериями 
оценки такого рода сделок (по обмену обязательств) и подобной реструктуризации.  
Тем не менее невыплата по оферте в апреле 2009 г. и невыполнение других 
обязательств в 2009 г. или значительное ухудшение операционного денежного 
потока могут ослабить кредитоспособность ЛСС и оказать давление на рейтинги 
компании. 
 
 

 

Для получения более подробной информации:               
Изабела Листовска, Франкфурт, 49 (69) 33-99-91-27 

Варвара Никанорова, Франкфурт, 49 (69) 33-99-91-35 

Роберт Ричардс, Франкфурт, 49 (69) 33-99-92-00 
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